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Jasa Marga Masih Andalkan
Kenaikan Tanf d(m Ruas Tol Baru

e, Parkibwitan Siturrsorang

P Kenaikan tarif ruas tol baru dan
pengoperasian ruas tol ban akan menjadi
penopang utama pertumbuhan kinerja
keuangan PT Jasa Marga Thbk (JSMR)
sepanjang 2013. Perseroan menargetkan
pengoperasian lima ruas 1ol baru

Analis CIME Securities Lydss
Tedsta dan Linds Lauwirs me-
mvebulkin, rencaia Kehalkan &l
ted pada kuartal L3013, pengo-
perasian lims ruas ol baru sepas-
Jjang 50 kilometer (kmi, dan red
pencing utany obligas dengan
burga lebilh rendab diharaplan
menjadi fakter pendorong harga
saham perseroan ki Jepan

Perseroan menarpetian peng-
operasiam Fma ress tol barw tshun
bnl, yaoti Nusa Dus-Tanjung He
noa (Balli, Semarang-Solo selsl 2
{UngaraeBawen), Jakaria Chuder
HKing Foad Wesi 2 JORER WE)
Kebon Jeruk-Uhjami seicsi 1 dam
2, Surabaya-boiderto seksi 4,
seria Susrabays eemgsl

Sadangkan total wiang obligusi
jatah tempe pads 10 Oktober
2013 mencapsl Bp 1.5 erillan,
lerdin atas Obligas Jasa Marga
X1 Seri P tabun 353 schesar Bp
| irifan dengan llu|ml| 13%. dan
wmsarva obligasi Jas Marga [ Seri
T 10 méncapai Rp 500 miliar
Refnuesing ubseg ied diharapkan
biza menekan beban bungs
hingga 28%

“Knmi memperkirsion kinerja
keuangan dan zahasm perserosn
akcan lebil bagus setelsh mereali-
sasikan pemgoperasian ruas tol
baria, Aefnancinr utisg, dan ke-
naikan Farga sabam,” uareya di-
lam risef vang diterbitkan i Ja-
karin, poioan

Ketiga aspek tersebul mendo
rang CIMEB Securities mereko-
mendasticss aefperim dengan
target harga saham Rp 7300, Tar
et hurgs ini mengimplikasikan
tarpet PE shiin 310 4 sciotsr 195
Kl dan hizatnga perturmbazhan ar-
gk perseroan. Pada perdagang-

CIMB Securities
o Rekomandasl ; oulpadorm
o Tanget harga : Fip 7.300

Dahana Securities
+Aokomiondes : buy

+Tasged harga : Ap 7.000

0 smham di Busrsa Efek Indonesia
(BED) akhir pekas lahs, saham
JSME ditubeg i level RBp 5550,

Sementsrs By, analis Bahana
Securities Natalia Satanto meng-
ungkapkan, J:I.H.! arga alcan l]l-
aniusgksn dari berbagni proyek
jalan 1ol pemserintah ke depan
Persercan jga mendapatican ber-
kah atas kenaikan tarif jalan tol se-
cara llrr[ahql_ |,:r1'||g-:||n'ﬂ.1.i4l'|
ruas bol baru, dan aKulsis riss
baru dari operafor lainsa,

“Kasni maryakied perseroan mas
Eh drunbanghan atas berlagal pe-
ngembangan proyvel jalan ol ke
depan,” wjareya dalem riset yang
direrbighas & Jaksrta, pekoan lahs

Tertbakanya penambabian ke
pangsn darl berbagal aksi penam:
Bakan ruas baru dan kenmiboan
rifl ol eemurt dia, satam JSME
direkomendasikan beli dengan
earget harga Ry 7000, "Bekomen-
chasd bl dhidlamarian alas doaninas
persercan dalam bisnis jalan ol
dan profl] perusahsan khih de
fensil,” Wubernya

Fralisisa Meleset

Meski masih direkomendas-
kan beli, Natulis menambabikan,
Hahans Secarities berencana me:
revis buren Barget pendapatas 1a-

& Manga maban 201323004 akibai
va prn:ap.'l.l:m Iumm e

uangar txhun ladu, ©
menggitaji ukang tenget Jasa Murgs
tahun 2013-2004 dan terbuke ke
mungkinae penuranan target
kb perscTas,” RiREFTE

[Ha memsturkan, pencapaian k-
s beeraibh perseroan tabun labo t-
daic mencapal mrget sesuai de-
ngan perkiraan Bahana Secarities
maupun Konsensus analis. Reali-
sasl laba bersif hanyn mencer:
minican 91% dari estimasi Bahasa
Secarities dan 4% dari perkiraan
konsredus snalis

Tahus ki, Jaia Manpa meees-
Basicukan peningiatan laba bersib
sebesar 3% menjadi Rp L6
eralsn, dibanding 2011 sebesar Ep
119 %rbun. Pesdapatas BUMN ja-
lan tol ifw naik dari Rp &4 tilan
menjall Bp 9.1 rillun. Penopeng
utama pendapatan berasal dari
divisl tel mencapal Bp 5.6 triliun,
konstrulsi Ry 3.3 trilan, dan pee-
dapatan usaha kineya Rp 143
mikar,

Volame laki lintas selasns 2002

nalk 1% menjadi 1.2 mikar Kene
darazn, Hal itu Sdukung pertam-
buhan tinggi & ruas Begor Outer
Fing Road (TORE) selosi 1, Semar
rasgg-Solo sekal SemarangUegs
ran, dan Sarabaya-Mojokerio
seksd 1AL

Terkai realiaad laba beedl
Frun laba, Lydia dan Landa moemmpe
batkan, sudah sesuai dengan es
tmas] CIMB Securities, Penca
jalan pendapatadimys juga sudah
sesuai perkirnan dan & atas Kos-
sensss anabs,

Takvan ini, perseroan berencany
mengoperasikan empat ruas jalan
tol bara, yalts Semarang-Sobo
peiky Lingaras-tawen, (sempalk
Pandaan, JORR W2 Utara dan tal
Muss MhawMgurah Rai-Benoa.

Direkiur Dama Jasa Mafga
Adityswarman scbelumnya me-
ngataksn, less Margs opiimists
dapat |||ﬂ|g'up-rr.|1|'|n.|r Pl
rizas tol bara tahan ind
ruas tersebut a
Dua-Kgurah Rai-Tasjung Besoa
mepanjung 9,79 lom, ruas fol seksi
N -Semarang-Sak, Rebon Jeruk:
Ciledug, dan CGempalkPandanaan

Selain #u, menurut dia, perse
ross jugn sedang mengincar dels-
pas provek el Provek tersebil
adakah tol Medan-KuaalanamuTe
bing Tiepel, MedanBieki, Pus
dassrMakang. Kalibara-Marenda,
Bakauheuni-Lampung, Tengah
Sarabayn, CileunyiSumedang:
Drawnan (Cisamsdew), dan Pa

lembang-Indralna.
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