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Kenaikan Tarif

Tahunan JSMR

Analis memprediksi, pendapatan PT Jasa Marga Tbk akan terkatrol kenaikan tarif jalan tol dan

volume kendaraan

Surtan PH Siahaan

JAKARTA. PT Jasa Marga Thk
(JSMR) akan menaikkan tanf
sembilan ruas jalan tol, Sep-
tember 2003 nanti. Maklum,
sudah dua tahun operator ja-
lan tol pelat merah ini belum
menaikkan taril untuk ruas
Jjalan tol tersebut.

Sembilan ruas tol tersebut
adalah Jakarta-Bogor-Ciawi,
Jakarta-Tangerang, Tol Dalam
Kota Jakarta, Belawan-Me-
dan-Tanjung Morawa, Pali-
manan-Kanci, Semarang, Su-
rabaya-Gempol, Purwakarta-
Bandung-Cileunyi, danJakarta
Outer Ring Road (JORK). Be-
saran kenaikan tarif diperki-
rakan sekitar 1056

Sebagian mas jalan tol yang
tarifnya akan naik itu, berkon-
tribusi besar terhadap penda-
patan JSMR. Ambil contoh,

jalan tol Jakarta-Tangerang
dan JORR, berdasarkan lapor-
an keuangan akhir 2012, kon-
tribusinya masing-masing
mencapai 7% dan 22%.
Kenaikan tarif itu akan
membuat kantong JSMR ber-
tambah, Apalagi, JSMR mer-
predikst, volume kendaraan
yang melintas di jalan tel
JSME di tahun ind naik menja-
di 1,3 miliar kendaraan dari
tahun sebelumnya sebanyak
1,2 miliar wnit kendarasn,
Gifar Indra Sakt, analis Su-
corinvest Central Gand mem-
prediksi, tahun ini kenaikan
volume kendaraan yvang me-
lintas di jalan tol JSMR men-
capai T%. Dengan asumsi tarif
tol nail 0%, Gifar menghi-
tung, pendapatan JSME di
2013 bisa naik 10,39% dari
2012 sebesar Rp 9,07 triliun.
Adapun, laba bersih JSMR ta-
humn ind bisa Rp 2,15 triliun,

Narmun Helmi Therik, analis
AM Capital memprediksi, per-
tumbuhan volume kendaraan
di jalan tol JSMR hanya akan
naik 4% saja. Sebab, jalan tol
baru yang akan dioperasikan
tahun ini, belum signifikan
menambah volume kendara-
an. Ruas tol baru itu adalah
jalan tol Nusa Dua-Benoa, Se-
marang-Solo, Gempol-Pamda-
an, dan Kebon Jeruk-Ulujamd,

Namun, dengan asumsi ke-
naikan tarif sekitar 10%, dia
menghitung pendapatan JSMR
bisa tumbuh antara 13% hing-
ga 14% sampai akhir 2013.

Kepala Riset Bahana Secu-
rities, Harry Su dalam risetnya
menyebut, bisnis JSMR kare-
na tergolong defensif terha-
dap inflasi, Menurut kalkoulasi-
nya, laba bersih JSMR bakal
naik 36,1%, dari Rp 1,6 triliun
pada tahun 2012 menjadi Rp

g 13 triliun per akhir 2013

ara, Helmi memper-
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kirakan, tahun ini pendapatan
JSMR bakal tumbuh menjadi
Rp 10,3 triliun, dengan laba
bersth JSMR Rp 2 triliun.
Helmi dan Harry masih me-
rekomendasikan beli saham
JEME. Helmi memberi target
harga Rp 6.800 per saham,
dengan rasio harga terhadap
laba bersih per saham (PER)
2013 sebanyak 22 kali. Ada-
pun, Harry mematok target
harga JSMR di Rp 7.500 per

Berkah

saham dengan PER 2013 men-
capai

Helmi memelaskan Jika di-
bandingkan dengan saham
sejenis seperti CMNP, harga
saham JEME memang lebih
premium. CMNP memiliki
PER di kisaran 16,4 kali tahun
ini, "Valuasi JSMRE premium,
tapi earning power saham ini
paling besar di sektornyz,” tu-
tur Helmy.

Sedangkan, Gifar menilai,
harga saham JSMR sudah pre-
mium, schingga memilih me-
rekomendasikan hold dengan
target harga Rp 6.900.

Pada perdagangan, Rabu
(24/4), harga JSMR naik 0 '?ﬁ.'}ﬁ
ke R 6,650 per saham.
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