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PT WASKITA KARYA TBK
Diversifikasi Membuahkan Hasil

(Oleh Parluhutan Situmorang

B> Diversifikasi bisnis PT Waskita Karya Tbk (WSKT)
bakal mericu lonjakan kinerja keuangan perseroan.
Selain itu, tren peningkatan permintaan jasa
konstruksi akan ikut berperan mengangkat kinerja
dan harga saham perseroan.

Waskita telah mendiversifikasi bis-
nisnya ke beberapa unit usaha baru an-
tara lain pengolahan beton pracetak,
divisi baru itu diharaplkan mulsi ber-
kontribusi terhadap pendapatan tahun
ini. Meski demilkian, bisnis kontruksi
masih menjadi penopang utama kinerja
keuangan perseroan.

“Kehadiran bisnis beton pracetak,
properti, dan investasi bisa memper-
besar margin keuntungan Waskita
Karya dalam bel tahun menda-
tang dengan target di atas 3,2% diban-
dingkan sebelumnya di bawah 3%,”
tulis analis Trimegah Securities Maria
Renata dalam risetnya, barwbary ini.

Maria mengungkapkan, divisi beton
pracetak diprediksi membukukan
margin kotor sebesar 11%, sehingga
diharapkan mampu menaikkan mar-
gin kotor perseroan. Bisnis baru ini
diharaphkan menyumbang tambahan
pendapatan sekitar Rp 400 miliar ter-
hadap total pendapatan perseroan ta-
hvum ini, Nilai kontribusi bisnis ini di-
prediksi melonjak menjadi Rp 600
miliar pada 2014.

Divisi beton pracetak persercan te
lah mengantungi kontrak penjualan
sebanyak 750 ribu ton tahun ini. Per-
seroan bakal menyuplai sebanyak 200
ribu ton beton untuk beton pracetals
untuk masing-masing proyel pemba-
ngunan jalan tol Tanjung Benoa-Bali,
proyek jalan tol Pasuruan-Jawa Timur,
dan Fidang-Jawa Barat. Sedanghkan
sisanya sebanyak 150 ribu ton untuk
proyek tol Cibitung-Jawa Barat.

Maria menjelaskan, Waskita juga
bakal mendapatkan tam pendar
patan dari divisi realti hingga Rp &8
miliar !th:Ln ini. Sumbangan divig ini
d.lpm;u_'qlcslkau meninglat menjadi Rp
146 miliar pada 2014 dan Rp 156 miliar
unh:lkr 2015,

Divisi properti diharapkan menjadi

unit h:sn_is dengan tinghkat margin
kotor tertinggi selitar 35% pada 2013,
Divisi realti berencana mengembang-
kan gedung perkantoran, hotel, ruang
perkantoran dan rite] di Cawang-
Jakarta.

Adapun divisi investasi perseroan
diharapkan berkontribusi dalam be-
berapa tahun mendatang, Perseroan
melalui divisi investasi telah menjadi
pemegang 12,5% saham PT Citra
Waspputhowa, yaitu

" perusahaan pe-
megang konsesi pengembangan jalan

tol Depok-Antasari sepanjang 21,4 kilo
meter. Proyek jalan tol ini diprediksi
mulai beroperasi tahun 2015,

Ekspektasi pertumbuhan yang
menggembirakan fidak hanya disum-
bang dari divisi baru perseroan, me-
murut dia, bisnis utama, kontraktor, ju-
ga menunjukkan ren kenaikan pesat
ke depan. Rate-rata pertumbuban ta-
hunan kontrak baru perseroan dipro-
yelusikan berkisar 29,4% hingga 2015.
Adapun kenailan kontrak baru tahun
ini diprediksi mencapai 45,8% menjadi
Rp 17,87 triliun dibandingkan periode
sama tahun lals Rp 12,26 triliun.

Jika ditambah kontrak lanjutan ta-
hun sebelumnya, nilai kontrak yang
dibukukan tahun ini bisa mencapai
Rp 26,69 triliun atau melonjak diban-
dinghan tahun
triliun, total Kontrak perse-
roan tahun 2014 dan 2015 diproyelksi-
kan meningkat menjadi masing-ma-
sing Bp 322 triluin dan Rp 36,6 triliun.

Kehadiran unit bisnis baru ditam-
bah ekspektasi lonjakan perolehan
kontrak baru menjadi alasan Trime-
gah Securities untuk menargethan
pertumbuhan pendapatan perseroan
tahun ini sebesar 25% menjadi Rp 11
triliun. Sedanghkan laba bersih diha-
rapkan berturnbuh seldtar 30,2% men-
jadi Rp 230,56 miliar,

Trimegah Securities merekomen-
dasikan beli saham WSKT dengan tar.
get harga Rp 1.120. Target harga ini
mencerminkan perkiraan FER tahun
2013 dan 2014 masing-masing 32,6
kali dan 23,3 kali. Pada perd
kemarin di Bursa Efek Indonesia

EI), saham WSKT ditutup menguat
menjadi Fp 860 per saham.

Pertumbuhan Tercepat

Analis CLSA Securities Hendy Soe-
giarto dalam risetnya, menyebuthan,
‘Waskita sebagai perusahaan kontrak-
tor pelat merah dengan tingkat per-
tumbuhan tercepat. Perseroan diha-
rapkan mampu mencetak kenaikan
kontrak maupun laba pesat tahun ind.
Perolehan kontrak baru diharapkan

| tumbuh sekitar 46% pada 2013. Ada-

pun kenaikan liba diproyelsikan se-
kitar 47-61% untuk tahun 2013-2014.
“Perseroan juga berpotensi menda-
saha peme-
pengem-
yah Indonesia,” ungkap dia dalam
risemya.

sebelumnya Rp 18,83

Waskita juga diprediksi mampu
memperbesar margin keuntungan
menjadi 10,4% dari sebelumnya weki-
tar 86%. Pertumbuhan margin ke-
untungan didubung unit usaha beton
pracetak. Kehadiran unit usaha baru
ini telah sukses memperbesar margin
keuntungan perseroan hinggakuartal
12013, .
Tren membaiknya pertumbuhan ki-
nerja keyangan, perolehan kontrak
baru, dan perluasan margin keuntung-
an mendorong CLSA Securities mere-
komendasikan Mﬁﬂia;liﬁl Wgﬂ
dengan target harga Bp 1.100.
gan -

Va-
luasi Waskita tahun depan dengan FE
17 kall atau setara dengan saham kon-
traktor di pasar regional.
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